
Fondo A Más riesgoso

Descripción del Afiliado

Fondo creado para personas con un horizonte de inversión de largo plazo (superior a 20 
años) y con alta tolerancia al riesgo e incertidumbre, dispuestos a enfrentar pérdidas en 
el corto plazo.

Estructura de Inversiones

Proporciona una fuerte diversificación mediante amplia exposición a Renta Variable, 
especialmente extranjera, tanto en mercados desarrollados como emergentes. 
Orientado a la gestión activa.

Límites de Inversión

80% máximo permitido en Renta Variable. 
40% mínimo permitido en Renta Variable

Comentario del Administrador

Los mercados desarrollados mostraron buenos datos económicos, no así los mercados 
emergentes. No obstante, estos últimos tuvieron una buena performance versus los mercados 
desarrollados, esto impulsado por especulaciones de que el gobierno chino va a generar 
estímulos en la economía.

Los retornos mostraron los siguientes rendimientos: Chile 1.45%, Dax alemán -1.4%, S&P 500 
de EE.UU. 0.69%, Topix japonés -0.72%, China-H 1.86%, Bovespa brasileño 7.05%, Sensex 
indio 5.99% y el Micex ruso -5.22%.

En Estados Unidos, la mayor parte de los datos mostraron un repunte luego de tener dos meses 
en donde los indicadores económicos sorprendieron al mercado negativamente. Esto nos 
muestra que los malos datos de los meses de diciembre y enero fueron gracias a las 
condiciones climáticas que sufrió este país.

En la zona euro, el Banco Central no cambió su política monetaria, lo que sorprendió a una parte 
del mercado. Esto hizo que el euro se fortaleciera contra las principales monedas del mundo. 

Draghi, el presidente del Banco Central, señaló que el riesgo de deflación se está moderando en 
la zona europea y ve ciertos signos de recuperación en datos económicos. Por otro lado, el 
consejo de la Unión Europea y el Parlamento Europeo aprobaron entregarle al Banco Central 
Europeo (BCE) las herramientas para liquidar o rescatar bancos. 

En Japón, el Banco Central (BoJ) mantuvo su política monetaria inalterada y anunció al mercado 
que la economía japonesa está en una etapa de recuperación moderada. 

En los mercados emergentes, específicamente en China, salió la encuesta a los gerentes de 
empresas manufactureras de HSBC, el índice se mostró en niveles de expansión en 51.0 y 
mejor al mes anterior. 

En Rusia siguen las tenciones por la anexión de Crimea, el grupo de los siete anuncios que 
realizará la reunión del G8 en Bruselas y no en Sochi, como se tenía presupuestado.

Rentabilidad Real de la Cuota

Cartera de Inversión (Marzo 2014)
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Fuente: Superintendencia de Pensiones.

Rentabilidad del Período              Rentabilidad Anualizada
   Mensual                Año Actual                 12 meses                     Desde inicio*
  mar. 2014     ene. 2014 a  mar. 2014      abr. 2013 a mar. 2014       sep. 2002 a marzo 2014

    -0,69%                 2,12%                  5,51%                 6,77%

0,10%
Derivados

16,20%
R.V. Nacional15,60%

61,70%
R.V. Internacional

6,50%
R.F. Nacional

0,00%
Otros Extranjeros

R.F. Internacional

Nota: De acuerdo a la regulación vigente, las carteras de inversión desagregadas 
informadas en este documento corresponden a la última versión disponible en el 
sitio Web de la Superintendencia de Pensiones.

Evolución Histórica del Valor Cuota

La rentabilidad es variable, por lo que nada garantiza que las rentabilidades pasadas se repitan en el futuro. Infórmese sobre las comisiones y el resultado de la 
medición de la calidad de servicio de su AFP en www.spensiones.cl. La selección de multifondos es responsabilidad exclusiva de cada afiliado.
* La rentabilidad anualizada corresponde al retorno promedio anual (corregido por inflación) del período desde el inicio de los multifondos. Proceso corresponde a elevar 
la rentabilidad total al cociente entre los días de un año y los días Since Inception [(Valor Cuota Final/Valor Cuota Inicial)/(UF Final/UF Inicial)]^[(365-1)/(Días Totales)].

MMUS$ %Fondo

Detalle Inversión en Acciones Extranjeras 

       Fondos Mutuos 

       Otros 

Renta Fija Internacional

Renta Variable Internacional

       Asia Emergente

       Asia Pacífico Desarrollada
       Europa

       Europa Emergente

       Latinoamérica

       Medio Oriente - África

       Norteamérica

       Otros

Derivados
Otros Extranjeros

Total Inversión Extranjera (Mar. 2014)
3.731,64 61,70%
2.621,57 43,30%
1.110,08 18,40%
941,67 15,60%
3,11 0,10%
0,03 0,00%
4676,41 77,30%
843,76 18,00%
774,61 16,60%
501,48 10,70%
211,65 4,50%
491,77 10,50%
25,33 0,50%
1.634,83 35,00%
192,98 4,10%

MMUS$ %Fondo
Renta Variable Nacional
       Acciones 

       Fondos de Inversión y FICE 

Detalle Inversión en Acciones Locales
       Eléctrico

       Telecomunicaciones

       Servicios

       Industrial

       Recursos Naturales

Renta Fija Nacional
       Instrumentos Banco Central 

       Instrumentos Tesorería 

       Bonos de Reconocimiento y MINVU 

       Bonos de Empresas y Efectos de Comercio 

       Bonos Bancarios 

       Letras Hipotecarias 

       Depósitos a Plazo 

       Fondos Mutuos y de Inversión 

       Disponible 

Derivados

Total Inversión Nacional (Mar. 2014)
977,96 16,20%
801,70 13,30%
176,26 2,90%
801,69 13,30%
298,52 37,20%
24,72 3,10%
361,47 45,10%
47,53 5,90%
69,45 8,70%
390,14 6,50%
40,22 0,70%
61,49 1,00%
8,21 0,10%
91,04 1,50%
130,49 2,20%
9,10 0,20%
45,99 0,80%
2,46 0,00%
1,15 0,00%
3,54 0,10%
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Último mesDesde inicio de los Multifondos


