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Rentabilidad Real de la cuota

v
Fondo creado para personas con mayor aversion al riesgo, o bien que se encuentren en
un periodo cercano a hacer uso de sus ahorros. - 3 = ;
Rentabilidad del Periodo Rentabilidad Anualizada
Mensual Afo Actual 12 meses Desde inicio*
. mar.2014 ene. 2014 a mar.2014 | abr.2013amar.2014  sep. 2002 a marzo 2014
Estructura de Inversiones 0,29% 2.58% 6.65% 4,54%

v

Principalmente expuesto a instrumentos de Renta Fija Nacional y muy seguros. Si bien
mantiene una posicion menor en acciones, tiene por objetivo ser un Fondo fuertemente
defensivo ante la volatilidad de los mercados.

Fuente: Superintendencia de Pensiones.

Cartera de Inversion (Marzo 2014)

v
L, . ., Fondo D
Limites de Inversién (Conservador)
v - Otros Extranjeros
R.F. Intemacional ge{' (v)zéZos 0,00% ’
0, y
20% maximo permitido en Renta Variable. 13,40% R hecensl
5% minimo obligatorio en Renta Variable. R\, Intenacional 6.00%
13,30%
Total Inversion Extranjera (Mar. 2014)  MMUS$ %Fondo \
Renta Variable Internacional 1.103,44 13,30%
Fondos Mutuos 515,38 6,20%
Otros 588,07 7,10%
Renta Fija Internacional 1.109,65 13,40% g?EzNgg/fnal
Derivados 3,76 0,10% Nota: De acuerdo a la regulacién vigente, las carteras de inversién desagregadas
Otros Extranjeros 0.00 0.00% informadas en este documento corresponden a la Ultima version disponible en el
’ ’ sitio Web de la Superintendencia de Pensiones.
Detalle Inversién en Acciones Extranjeras 2.216,85 26,70%
Asia Emergente 254,12 11,50% Total Inversion Nacional (Mar. 2014) MMUS$ %Fondo
Asia Pacifico Desarrollada 320,35 14,50% Renta Variable Nacional 497,56 6,00%
Europa 391,66 17,70% Acciones 396,80 4,80%
Europa Emergente 89,16 4,00% Fondos de Inversion y FICE 100,76 1,20%
Latinoamérica 265,54 12,00% Detalle Inversién en Acciones Locales 396,81 4,80%
Medio Oriente - Africa 22,00 1,00% Eléctrico 111,77 28,20%
Norteamérica 754,05 34,00% Telecomunicaciones 14,29 0,20%
Otros 119,97 5,40% Servicios 207,20 3,40%
Industrial 22,99 0,40%
. . Recursos Naturales 40,56 1,30%
Comentario del Administrador Renta Fija Nacional 557834 67,20%
v Instrumentos Banco Central 862,70 10,40%
Durante el mes, los act!vos de repta fija a ‘nlvel global mostraron re;ultados mlxtos, Instrumentos Tesoreria 1.614,75 19,50%
consecuencia del complejo escenario que se vive en la frontera entre Rusia y Ucrania. Es
asi como a principios de mes, las economias emergentes vieron una caida importante en el Bonos de Reconocimiento y MINVU 47,93 0,60%
valor de sus monedas, las que terminaron el mes con una fuerte apreciacion, luego de un .
avance en las negociaciones de los paises involucrados en el conflicto. Los bonos de Bonos de Empresas y Efectos de Comercio 771,93 9,30%
economias desarrolladas se movieron en un rango amplio, sin embargo, el movimiento Bonos Bancarios 1.035,62 12,50%
punta a punta fue marginal. La periferia europea continia mostrando un buen desempefio y
el apetito de los inversionistas mantiene la presion a la baja sobre las tasas de interés. Letras Hipotecarias 73,31 0,90%
En Estados Unidos, los dgtE)S econoémicos mostraron cierto repunte rfespecto de las cifras de Depositos a Plazo 1.162,93 14,00%
febrero, el mercado continta estable y la tasa de desempleo mostré un leve aumento para
cerrar en 6,7%. Durante este mes se pudo percibir un menor efecto del crudo invierno que Fondos Mutuos y de Inversion 8,88 0,10%
afecté a la economia estadounidense y se espera que en la medida que se acerque la . . o
primavera los datos recuperen la tendencia positiva que mostraron al cierre del 2013. Disponible 0,29 0,00%
Derivados 7,58 0,10%
En Europa, los datos econémicos siguen mostrando un ritmo de crecimiento moderado y la
inflacion continta siendo un riesgo que se debe monitorear.
La economias emergentes vivieron un mes positivo luego de mejores perspectivas de parte
de China. Es asi como las monedas emergentes mostraron una apreciacion significativa y
los fondos, tanto corporativos como soberanos, alcanzaron retornos cercanos al 3%. En
México, los datos han mostrado cierta desaceleracion, aunque el mercado esta optimista en
el positivo impacto de las politicas y reformas implementadas por el gobierno, lo que llevé a
una mayor demanda por papeles en pesos mexicanos, llevando a una caida en la curva de
Mbonos.
Evolucién Histérica del Valor Cuota
v
Desde inicio de los Multifondos Ultimo mes
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La rentabilidad es variable, por lo que nada garantiza que las rentabilidades pasadas se repitan en el futuro. Inférmese sobre las comisiones y el resultado de la
medicion de la calidad de servicio de su AFP en www.spensiones.cl. La seleccion de multifondos es responsabilidad exclusiva de cada afiliado.

* La rentabilidad anualizada corresponde al retorno promedio anual (corregido por inflacién) del periodo desde el inicio de los multifondos. Proceso corresponde a elevar
la rentabilidad total al cociente entre los dias de un afio y los dias Since Inception [(Valor Cuota Final/Valor Cuota Inicial)/(UF Final/UF Inicial)]*[(365-1)/(Dias Totales)].
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